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Este Folleto Informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los Inversores, con caracter
previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. No obstante, la informacion
que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la
forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacion de este folleto, al igual
que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados. Los términos
en mayusculas no definidos en la presente carta tendran el significado previsto en el Reglamento
de Gestion del Fondo. La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del folleto informativo,
el reglamento de gestion y el DFI corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV no
verifica el contenido de dichos documentos.
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Fondo:
LIFT HERITAGE PE II, FCR
Plaza de la Independencia, 8, 3° D, 28001 Madrid

Sociedad Gestora:
ALALUZ CAPITAL SGIIC, S.A.
Plaza de la Independencia, 8, 3° D, 28001 Madrid

Depositario:
CECABANK, S.A.
Calle Alcala n° 27, 28014 Madrid



Los términos que comiencen por mayulscula, excepto cuando ello se deba
exclusivamente a reglas ortograficas, o salvo indicacién expresa en contrario,
tendran el significado que se les otorgue en el ANEXO 1I.

CAPITULO I. EL FONDO

1. Datos Generales

1.1 El Fondo

La denominacion del fondo es ‘LIFT HERITAGE PE II, FCR’ (el “Fondo”) y fue
constituido como un fondo de capital-riesgo de conformidad con lo establecido en
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la

“LECR”), mediante documento privado el dia 19 de mayo de 2025.

El Fondo figura inscrito en el correspondiente registro de entidades de capital-riesgo
de la CNMV, con el nimero 539.

El domicilio social del Fondo sera Plaza de la Independencia, 8, 3° D, 28001 Madrid.

1.2 La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a ALALUZ CAPITAL, SGIIC, S.A.
(la “Sociedad Gestora”), sociedad gestora espafola de entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado, inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades
de Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 245, y domicilio social en Plaza
de la Independencia, 8, 3° D, 28001 Madrid.

1.3 Depositario

El Depositario del Fondo es CECABANK S.A., que figura inscrito en el Registro de
Sociedades Depositarias de la CNMV con el niumero 236 (el “Depositario”). Tiene
su domicilio social en Calle Alcala, 27, 28014 Madrid. De acuerdo con lo establecido
en el articulo 50 de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora ha encomendado al
Depositario el depdsito o custodia de los valores, efectivo y, en general, de los
activos objeto de las inversiones del Fondo, asi como la vigilancia de la gestion
de la Sociedad Gestora.

En particular, corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que
comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de
otros activos) y administracién de los instrumentos financieros del Fondo, el control
del efectivo, la liquidacién de la suscripcién y reembolso de Participaciones, la
vigilancia y supervisién de la gestiéon de la Sociedad Gestora, asi como cualquier
otra establecida en la normativa.

El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés
en el ejercicio de sus funciones. El Depositario podra establecer acuerdos de



delegaciéon de las funciones de depdsito de los activos del Fondo en terceras
entidades. Se facilitara a los Inversores que lo soliciten informacion actualizada
sobre las funciones del Depositario y de los conflictos de interés que puedan
plantearse, sobre la delegacién de la funcion de depdsito por parte del Depositario,
en su caso, Yy los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

El Depositario percibird del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de
depositaria, una comision (en adelante, la “Comisién de Depositaria”) de acuerdo
al siguiente escalado:

(a) Hasta 20 millones de euros el 0,05% anual sobre el patrimonio.
(b) De 20 millones en adelante el 0,045% anual sobre el patrimonio.

La Comisién de Depositaria se calculard y devengara diariamente y se abonara
mensualmente, hasta la fecha de liquidacién de la Sociedad.

Adicionalmente, se establece una Comision de Depositaria minima mensual de 550€
durante el primer afio. El minimo mensual correspondiente a los anos siguientes sera
de 1.000€ al mes. De conformidad, con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afladido (en adelante, la "IVA"), la Comisién de Depositaria
que percibe el Depositario esta actualmente exenta del IVA.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, en la Ley
35/2003 y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva.

1.4 Auditor

El Auditor de cuentas del Fondo sera el que la Sociedad Gestora designe en cada
momento conforme se especifica a continuacién. Las cuentas anuales del Fondo
deberan ser auditadas en la forma reglamentariamente establecida.

La designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse por el érgano de
administracion de la Sociedad Gestora, en el plazo de seis (6) meses desde el
momento de su constitucién y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer
ejercicio econdémico que haya de ser examinado, recaera en alguna de las personas
o entidades a que se refiere el articulo 11 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV, a la que también se le notificara
cualquier modificacién en la designacién de los auditores.

1.5 Proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no tiene contratados otros proveedores de servicios en relacion
con la gestion del Fondo.

1.6 Asesor

La Sociedad Gestora ha designado como asesor de inversién del Fondo a LIFT Asset
Management, S.L., sociedad constituida conforme a la legislacién espafiola, con



domicilio en Paseo de Recoletos, 16, 7°, Madrid, con nimero de identificacion fiscal
(NIF) B42874982, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo
41542, Folio 140, Inscripcidn 12 (en adelante el “Asesor”), para que actie como
asesor exclusivo en el examen y la seleccion de oportunidades de inversion del Fondo.
Entre otros asuntos, asesoraran en la identificacion de oportunidades de inversién y
desinversién y en el disefio y estructuracidn de las operaciones de inversion y
desinversién, y apoyara en el seguimiento y monitorizacién de las inversiones
durante toda la vida de las mismas y en cualesquiera otros asuntos de interés en
relacién con la operativa inversora del Fondo.

En ningun caso el Asesor estara facultado para adoptar decisiones de inversién y/o
desinversién en nombre del Fondo ni ostentara ningan poder de representacion del
mismo ni poder para obligarle. Los honorarios de los Asesores se detraeran de la
Comisién de Gestion regulada en el articulo 19.2 del Reglamento y podran ser
facturados directamente al Fondo.

1.7 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional
para hacer frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se
encuentra en consonancia con los riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para
cubrir requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion, motivo por el
cual resultan suficientes para contar con una dotacidon de recursos humanos vy
técnicos adecuados a las necesidades de gestion de las inversiones del Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los
recursos y las necesidades para la correcta gestion del Fondo.

1.8 Informacion a los Inversores

La Sociedad Gestora facilitarda a los Inversores del Fondo toda la informacion
requerida por la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable, asi como cualquier otra
gue sea exigible de conformidad con su Reglamento de Gestién que se incorpora
a este folleto como Anexo II.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra facilitar informacion periddica adicional a los
Inversores, en la periodicidad que considere. Dicha informaciéon podra incluir
desgloses de las comisiones percibidas por la Sociedad Gestora y de los gastos
principales del Fondo, asi como una descripcidn de los cambios acontecidos en el
Fondo en los periodos de referencia.

1.9 Duracién

El Fondo se constituye con una duracion total estimada de diez (10) afios desde la
Fecha del Primer Cierre, sin perjuicio de las eventuales prorrogas conforme a lo
establecido en este Folleto. El comienzo de las operaciones del Fondo como fondo de
capital-riesgo tendra lugar en la fecha de inscripcidon en el registro administrativo



correspondiente de la CNMV.

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacién, por
el cumplimiento del término o plazo sefialado en el presente Folleto, por el cese de
su Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestidn, o por cualquier causa establecida
por la Ley o este Reglamento. El acuerdo de disolucién deberd ser comunicado
inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacién, debiendo ademas ser
comunicado de forma inmediata a los participes.

Disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los
derechos de reembolso y de suscripcidn de participaciones. La liquidacion del Fondo
se realizard por su Sociedad Gestora, que continuara percibiendo la comision de
gestién en concepto de honorarios de liquidacion hasta la finalizacion de la misma.
La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucién o sujetar su desarrollo a
determinados requisitos. La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y
en el mas breve plazo posible — considerando la iliquidez de los activos y sus
limitadas capacidades de disposicion de la cartera subyacente—, a enajenar los
valores activos del Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos. No se
descarta que en el proceso de venta y liquidacion final de los activos del Fondo pueda
participar alguna entidad del grupo de la Sociedad Gestora —o fondos o vehiculos
gestionados o asesorados—, siempre en el mejor interés de los inversores y en
estricto cumplimiento de las politicas de control y gestiéon de las operaciones
vinculadas y conflictos de interés. Una vez realizadas las operaciones de liquidacion
se elaboraran los correspondientes estados financieros y se determinara la cuota que
corresponda a cada participe. Dichos estados deberan ser verificados en la forma que
legalmente esté prevista y el Balance y Cuenta de Resultados deberan ser puestos a
disposicién de todos los participes y remitidos a la CNMV. Durante el periodo de
liquidacion la Sociedad Gestora podra realizar pagos a los participes, a cuenta de la
cuota de liquidacion final que corresponda.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes.
Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depdsitos
en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdsitos a disposicion de sus
legitimos duefnos. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Juez o
Tribunal competente. Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas
las deudas vencidas que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas
no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion del Fondo en el Registro
correspondiente de la CNMV.

1.10 Periodo de Inversion

Periodo transcurrido desde la Fecha del Primer Cierre del Fondo hasta el tercer (3)
aniversario de la Fecha del Primer Cierre, salvo que la Sociedad Gestora decida, si
fuese necesario, ampliar el Periodo de Inversion por un plazo adicional de doce (12)
meses.

1.11 Periodo de Desinversion

Tras el Periodo de Inversién, el Fondo dispondra del plazo que transcurra desde la



finalizacion del Periodo de Inversion hasta la liquidacion del Fondo (en adelante, el
“Periodo de Desinversion”) para llevar a cabo las desinversiones en las Entidades
Participadas.

Durante el Periodo de Desinversion, Unicamente podra solicitarse el desembolso de
Compromisos de Inversion a los Inversores para:

a) hacer frente al pago de la Comisién de Gestion, Comisién de Depositaria, de los
Gastos Operativos y de los Gastos de Estructura;

b) responder a cualquier obligacién, gasto o responsabilidad del Fondo frente a
terceros; y

c) para hacer frente a pagos por parte del Fondo relativos a compromisos de
inversion en Entidades Participadas que hayan sido asumidos por la Sociedad
en una fecha anterior a la finalizacién del Periodo de Inversién (o su
correspondiente prorroga), incluyendo aquellos supuestos en los que el Fondo
haya suscrito una carta de intenciones, una oferta en firme o documentos
similares que soporten el compromiso asumido por el Fondo antes de la
finalizacion del Periodo de Inversion (o su prorroga).

La duracién del Periodo de Desinversidon podra prorrogarse por periodos sucesivos
de un (1) afio cada uno, hasta un total de tres (3) afios adicionales, segin considere
la Sociedad Gestora.

2. Régimen juridico y legislaciéon aplicable al Fondo

2.1 Régimen juridico

El Fondo se regulara por lo previsto en su Reglamento de Gestién vigentes en cada
momento, porla Ley 22/2014 y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan
desarrollarla en un futuro.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27
de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros (en adelante, el "Reglamento SFDR"), la
Sociedad Gestora se encuentra obligada a divulgar determinada informacién relativa
a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el apartado 6.7.

2.2 Legislacion vy jurisdiccidn competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los Inversores, el Fondo
y la Sociedad Gestora se regiran por la legislacion comun espafiola.

La jurisdiccién aplicable serd la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

2.3 Consecuencias derivadas de la inversién en el Fondo

El Inversor debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Acuerdo de Suscripcion en el Fondo, los



Inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan
en el ANEXO III de este Folleto.

El Compromiso de Inversion en el Fondo sera vinculante desde el momento en que
el Inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcion
firmado y la Sociedad Gestora envie al inversor una copia de dicho Acuerdo de
Suscripcion debidamente firmado por ambas partes.

3. Procedimiento y condiciones para la suscripcion y desembolso de
Participaciones

3.1 Inversores Aptos y Compromiso Minimo

Seran considerados “Inversores Aptos” aquellos inversores que:

() que sean considerados clientes profesionales tal y como estan
definidos en los articulos 194 y 195 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion;

(i) que se comprometan a invertir como minimo cien mil euros (100.000
€), y ademas declaren por escrito, en un documento distinto al de
compromiso de inversion, que son conscientes de los riesgos ligados al
compromiso previsto;

(iii) que, no cumpliendo los requisitos anteriores, (a) sean administradores,
directivos o empleados de la Sociedad Gestora, (b) inviertan en ECR
cotizadas en bolsa de valores o (c) justifiquen disponer de experiencia
en la gestion o asesoramiento en entidades de capital riesgo similares al
Fondo.

No se consideraran como Inversores Aptos aquellas personas cuya entrada en el
Fondo podria resultar en un incumplimiento por parte de la Sociedad Gestora de
sus obligaciones legales en materia de prevencion del blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo, normas de conducta y cualesquiera otras previstas
en la normativa aplicable.

3.2 Régimen de suscripcion y desembolso de las Participaciones del Fondo

Desde la inscripcién del Fondo en el registro de la CNMV hasta la Fecha de Cierre
Final (el “Periodo de Colocacién”), se podran suscribir Compromisos de Inversion
por los potenciales inversores interesados en el Fondo. En ningln caso el Periodo
de Colocacion podra superar los veinticuatro (24) meses desde la fecha de inscripcidon
del Fondo en el registro administrativo de la CNMV.

Se entenderan admitidos a los primeros Inversores del Fondo en la Fecha del Primer
Cierre.

Asi, cada uno de los Inversores suscribird el Compromiso de Inversion mediante el
cual cada Inversor deberd aportar, a requerimiento de la Sociedad Gestora, los
desembolsos que le correspondan.



Se podran suscribir Compromisos de Inversion, o incrementos de los Compromisos
de Inversidon ya suscritos con anterioridad, hasta la Fecha de Cierre Final.

Durante la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ird requiriendo a todos los
Inversores para que realicen, en una o varias veces, una aportacion de fondos al
Fondo hasta una cantidad total que no exceda su Compromiso de Inversion, excepto
en lo previsto para el pago de la Prima de Ecualizacidn. En todo caso, los desembolsos
se solicitaran en la medida en que sean necesarios para atender, entre otros, las
inversiones, la Comision de Gestidén, la Comisién de Depositaria, los Gastos de
Establecimiento, Operativos u otros gastos.

Dichas aportaciones deberan hacerse en efectivo y en euros, que sera la divisa del
Fondo, mediante la suscripcion y desembolso de las Participaciones, en proporciéon
a su participacion en los Compromisos Totales y en la fecha que figure en la Solicitud
de Desembolso.

En las suscripciones efectuadas con posterioridad a la constitucidon del Fondo se irdn
emitiendo nuevas Participaciones.

Las solicitudes a los titulares de las Participaciones para que efectlen desembolsos
de fondos al Fondo se realizaran mediante el envio de una solicitud a instancia de la
Sociedad Gestora, indicando el importe a desembolsar por cada participe y el plazo
para dicho desembolso (las "Solicitudes de Desembolso").

Los titulares de dichas Participaciones deberan efectuar el desembolso por el
importe y en el plazo indicados en la Solicitud de Desembolso, que no podrd ser
inferior a quince (15) dias habiles a partir de la fecha de envio de dicha Solicitud de
Desembolso.

Las cantidades solicitadas se abonaran en tiempo y forma en la cuenta bancaria del
Fondo indicada a tal efecto en la Solicitud de Desembolso.

3.3 Inversores Posteriores

Sin perjuicio de lo anterior, desde la Fecha del Primer Cierre hasta la Fecha de
Cierre Final, el patrimonio inicial comprometido del Fondo podra ampliarse por
suscripcion de Compromisos de Inversion por nuevos inversores o por Compromisos
Adicionales por Inversores ya existentes Unicamente en la parte correspondiente a
dichos Compromisos Adicionales (todos ellos, “Inversores Posteriores”). Los
Inversores Posteriores seran admitidos en el Fondo en cierres sucesivos y
determinados por la Sociedad Gestora a su discrecion.

A los efectos anteriores, la fecha del cierre final serd aquella en la que no se acepten
mas Compromisos de Inversion, que sera aquella fecha en la que transcurran
dieciocho (18) meses desde la fecha de inscripcion del Fondo en el registro
administrativo de la CNMV, cabiendo la posibilidad de que se amplie dicho plazo por
un (1) periodo de seis (6) meses adicionales por decisidon de la Sociedad Gestora (la
“Fecha de Cierre Final”).
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Los Compromisos de Inversidn suscritos por Inversores Posteriores seran referidos
como los “Compromisos Adicionales”. Una vez suscritos los Compromisos
Adicionales, y en la correspondiente fecha de cierre sucesivo en la que sean
admitidos, cada uno de los Inversores Posteriores procedera a suscribir
participaciones del fondo y al desembolso de sus compromisos de inversion por el
importe y en los porcentajes que le notifique la Sociedad Gestora.

Asimismo, cada Inversor Posterior debera aportar al Fondo una prima de ecualizacion
equivalente a un (4%) anual sobre el importe de este primer desembolso calculado
(i) en base a los porcentajes de desembolso realizados por los Inversores Iniciales
en los diferentes desembolsos que hubieran realizado hasta desembolsar la totalidad
de su Compromiso de Inversién, y (ii) el tiempo transcurrido entre cada uno de los
mencionados desembolsos realizados por los Inversores Iniciales y el primer
desembolso realizado por el Inversor Posterior (en adelante, el “Importe de
Ecualizaciéon”).

El Importe de Ecualizacidén no se devolvera a los Inversores existentes, sino que serd
utilizada por el Fondo para invertir en las Entidades Participadas.

La Sociedad Gestora podra no aplicar la Prima de Ecualizacidon a los Inversores
Posteriores que, a su discrecion, considere, siempre y cuando la Sociedad Gestora

considere que es en el mejor interés del Fondo y de sus participes.

Una vez concluido el Periodo de Colocaciéon, no podran admitirse Inversores
Posteriores.

3.4 Reembolso de Participaciones

Salvo disposicion contraria del Reglamento de Gestion para los Inversores en Mora,
los Inversores podran obtener el reembolso total de sus Participaciones como
consecuencia de la disolucion y liquidacion del Fondo. El reembolso de las
Participaciones se efectuara, sin gastos para el Inversor, por su valor liquidativo.

Asimismo, los Inversores podran obtener el reembolso parcial de sus Participaciones
antes de la disolucion y liquidacion del Fondo, siempre y a iniciativa y discrecion de
la Sociedad Gestora. Dichos reembolsos se realizaran a todos los Inversores en
proporcidon a su respectiva participacion en los Compromisos Totales, teniendo en
cuenta los derechos econdmicos y obligaciones que ostente cada clase de
Participacion.

3.5 Inversor en mora y consecuencias derivadas del incumplimiento

En el supuesto de que un Inversor incumpla su obligacién de desembolsar en el plazo
establecido la parte de su Compromiso de Inversién solicitada por la Sociedad
Gestora, se devengara a favor del Fondo un interés de demora anual equivalente al
Euribor a 12 meses mas un porcentaje determinado por la Sociedad Gestora,
equivalente al ocho por ciento (8%), sustituyéndose este interés de demora, en caso
de que el Euribor a un afio disponible sea igual o inferior al cero por ciento (0%) por
cualquier tipo que la Sociedad Gestora considere equivalente. Dicho interés de
demora se calculara sobre el importe del desembolso requerido y no realizado por el
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Inversor, entre la fecha limite en la que el Inversor debia haber realizado el
desembolso y la fecha de desembolso efectivo por el Inversor (o hasta la fecha de
amortizacion o de venta de las participaciones del Inversor en Mora segun se
establece a continuacion).

Si el Inversor no subsanara el incumplimiento en el plazo de un (1) mes a partir de
la fecha de la Solicitud de Desembolso, el Inversor sera considerado un “Inversor
en Mora”.

En caso de que un Inversor sea considerado Inversor en Mora:

a) sus derechos politicos (incluyendo la representaciéon en la Junta de
Inversores y, en su caso, en el Comité de Inversores) y econdmicos seran
suspendidos, y no podran ser ejercidos hasta que el Inversor en Mora
subsanase el incumplimiento; y

b) cualesquiera distribuciones que hubiesen realizado al Inversor en Mora en
caso de que no hubiese incumplido, seran retenidas y, dichas cantidades
se compensaran la deuda pendiente que mantenga con el Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra optar, a su discrecion, por cualquiera
de las siguientes alternativas (o una combinacién de las mismas):

(i) la Sociedad Gestora podra exigir el cumplimiento de la obligacién de pago,
ademas del abono de los intereses de demora mencionados y de los dafnos y
perjuicios causados por el incumplimiento, en todo caso;

(i) la Sociedad Gestora podra excluir al Inversor en Mora; o

(iii)la Sociedad Gestora podra enajenar las Participaciones del Inversor en
Mora, por cuenta y riesgo de éste, bien al Fondo o a terceros. Dicha venta se
realizara al valor razonable de las Participaciones del Inversor en Mora en
el momento en que se produjo dicho incumplimiento.

El importe pagadero al Inversor en Mora en los supuestos de exclusiéon o
enajenacion de sus Participaciones previstos en los apartados (ii) y (iii) del apartado
anterior sera el equivalente al menor entre el valor razonable de las Participaciones
del Inversor en Mora y el valor de suscripcién, en ambos casos minorado en un
cincuenta por ciento (50%).

El Fondo abonara el importe mencionado en el parrafo anterior Gnicamente una vez
que el resto de Inversores no incumplidores hayan recibido Distribuciones por un
importe equivalente a: (i) el cien por cien (100%) de los Compromisos de Inversidn
Desembolsados al Fondo y no reembolsados a dichos Inversores en virtud de
Distribuciones previas y (ii) el Retorno Preferente.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Inversor en
Mora hasta el momento en que éste le hubiera hecho entrega, en su caso, de los
documentos acreditativos del titulo de las Participaciones que le solicite la Sociedad
Gestora. A estos efectos, la Sociedad Gestora podra proceder a la venta de las
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Participaciones titularidad de los Inversores en Mora en virtud del articulo 34 de la
Ley 22/2014.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo se reserva el derecho a ejercitar las oportunas
acciones legales de las que disponga para reclamar una indemnizacion por
cualesquier dafios y perjuicio derivados del incumplimiento del Inversor en Mora.

4. Las Participaciones

4.1 Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El Fondo se constituye con un patrimonio comprometido minimo inicial de un millén
seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000,00.-€), representado por un millon
seiscientos cincuenta mil (1.650.000) participaciones (las “Participaciones”). La
Sociedad Gestora estima que el Fondo alcanzard un total de Compromisos de
Inversién de aproximadamente treinta millones euros (30.000.000,00.-€) (los
“Compromisos Totales”).

El Fondo tendra las siguientes clases de Participaciones:

a) Clase A: reservada a los Inversores cuyo Compromiso de Inversion tenga un
importe igual o superior a diez millones de euros (10.000.000.-€).

b) Clase B: reservada a los Inversores cuyo Compromiso de Inversidon tenga un
importe igual o superior a dos millones quinientos mil euros (2.500.000.-€) o
aquellos inversores que formalicen su compromiso de suscripcion en el Fondo
desde la Fecha de inscripcion del Fondo en la CNMV hasta el 31 de diciembre
de 2025.

c) Clase C: reservada a los Inversores cuyo Compromiso de Inversion tenga
importe igual o superior a un millén de euros (1.000.000.-€) e inferior a dos
millones quinientos mil euros (2.500.000.-€).

d) Clase D: reservada a los Inversores cuyo Compromiso de Inversion tenga
importe inferior a un millén de euros (1.000.000.-€).

La asuncion del Compromiso de Inversidon por parte de cada uno de los Inversores
del Fondo implica la aceptacion del presente Folleto y del Reglamento de Gestidn,
asi como la obligacién de cumplir con lo establecido en ellos, y en particular, con la
obligacion de suscribir y desembolsar Participaciones en los términos y condiciones
aqui previstos.

Las Participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin
valor nominal, que podran documentar una o varias Participaciones, y a cuya
expedicion y recepcién tendran derecho los Inversores. En dichos titulos constara
el nUmero de Participaciones de las que el Inversor es titular, la denominacién del
Fondo, la fecha de otorgamiento del contrato de constitucion del Fondo y los datos
relativos a la inscripcidon en el correspondiente Registro Administrativo de CNMV.
En cualquier caso, la inscripcién del nombre del Inversor en el Registro de
Inversores del Fondo dard fe de su derecho de propiedad sobre dichas
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Participaciones.

A partir de la Fecha de Cierre Final, ningun Inversor podra suscribir, mantener o
controlar, directa o indirectamente, individual o conjuntamente junto con sus
Afiliadas, mas del cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos Totales, ni poseer
la mayoria de los derechos de voto en ninguna de las Juntas de Inversores.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, a su discrecion, podra crear clases de
Participaciones con distintos derechos econdmicos, en cuyo caso se modificaran los
apartados correspondientes del Reglamento de Gestion de acuerdo con el
procedimiento legal y reglamentariamente establecido.

4.2 Derechos econdémicos de las Participaciones

Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el
patrimonio del Fondo.

La propiedad y tenencia de las Participaciones otorgara a los Inversores el derecho
a participar en las Distribuciones del Fondo en proporcién a su participacién en él,
teniendo en cuenta los derechos econédmicos y obligaciones que ostente cada clase
de Participacion.

4.3 Politica de distribucidon de resultados

Las Distribuciones que deba efectuar el Fondo se realizaran, con caracter general,
para todos los Inversores indiferentemente de las clases de Participaciones que
ostenten, de conformidad con las siguientes reglas (las “Reglas de Prelacion”), una
vez satisfechos los Gastos de Establecimiento, Comisidon de Depositaria, los Gastos
Operativos y Comision de Gestion:

(i) En primer lugar, se distribuira el cien por cien (100%) a los Inversores (de
forma proporcional al importe de sus respectivos Compromisos de Inversion),
hasta que les hubiera sido reembolsado el cien por cien (100%) de los importes
por ellos desembolsados.

(ii) En segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto del punto (i) anterior, a todos
los Inversores, a prorrata de su participacién en los Compromisos Totales,
hasta que hubieran recibido un importe equivalente al retorno preferente
equivalente al 7% capitalizado anualmente, calculado sobre Compromisos de
Inversion efectivamente desembolsados.

(iii) En tercer lugar, una vez se hayan satisfecho las disposiciones de los parrafos
anteriores, toda distribucidén subsiguiente se realizard conforme a lo siguiente:
(i) el noventa por ciento (90%) a los Inversores del Fondo (proporcionalmente
a sus respectivos Compromisos de Inversion); vy (ii) el diez por ciento (10%) a
la Sociedad Gestora en concepto de comisién de éxito. Salvo para los
accionistas de la Clase A, que toda distribucién subsiguiente se realizara
conforme a lo siguiente: (i) el noventa y cinco por ciento (95%) a los
Inversores del Fondo (proporcionalmente a sus respectivos Compromisos de
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Inversion); y (ii) el cinco por ciento (5%) a la Sociedad Gestora en concepto
de comisidn de éxito (en adelante, ambos conceptos, la “Comisién de Exito”).

La Comisién de Exito se calculard y devengard al final de la vida del Fondo y se
satisfara al Sociedad Gestora en euros. Sin embargo, siguiendo un criterio de caja,
sera parcialmente pagadera al 75% a medida que se produzcan las sucesivas
desinversiones siempre que en el momento de materializarse cada una de dichas
desinversiones se cumpla con las Reglas de Prelacion indicadas en los parrafos
anteriores.

No obstante, si una vez llegada la fecha de liquidacién del Fondo, las cantidades que
hubieran sido pagadas al Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Exito fueran
superiores a la Comision de Exito que finalmente correspondiera conforme al célculo
establecido en las Reglas de Prelacién indicadas en los parrafos anteriores, la
Sociedad Gestora estara obligada a devolver al Fondo el exceso.

4.4 Trato equitativo de los Inversores

Los Inversores del Fondo seran tratados de forma equitativa, de tal forma que
ninguno de ellos podrad recibir un trato preferente distinto del previsto en el
Reglamento de Gestidon y el presente Folleto. No obstante lo anterior, podra
acordarse un trato preferente a) con la forma de (i) un acuerdo contractual, (ii) una
side letter, (iii) la creacidén de una categoria especifica de Participaciones o (iv) la
creacién de una disposicién especifica establecida en el Folleto; o b) con cualquier
otra forma o acuerdo que no sea incompatible con el Folleto o con las leyes y
disposiciones aplicables y que pueda ser determinado ocasionalmente vy
discrecionalmente por el Fondo y/o la Sociedad Gestora.

5. Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo

5.1 Valor liguidativo de las Participaciones

La Sociedad Gestora debera calcular periédicamente el valor liquidativo de las
participaciones, de acuerdo con el articulo 64 de la LECR y la Circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacidn reservada de las entidades de capital-riesgo (y por las disposiciones que
la modifiquen o sustituyan en cada momento) (en adelante, la “Circular 11/2008"),
segln queda modificada en cada momento.

La Sociedad Gestora determinara el valor liquidativo de las participaciones de forma
semestral. Dicho valor resultara de la division del patrimonio del Fondo por el nimero
de participaciones en circulaciéon, ponderado por los derechos econdmicos que
correspondan a la participacion.

El valor, con relacién a una inversién, serd el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora, a su discrecion, de conformidad con las “International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” (en adelante, la "IPEV") vigentes en
cada momento. En el supuesto de que no se contase con informacion suficiente para
valorar por su valor razonable segun normas de IPEV, la inversion se valoraria por
su valor tedrico contable.
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Las acciones o participaciones de Entidades Participadas se valoraran a su ultimo
precio disponible o al ultimo valor liquidativo oficial. Si se han producido eventos
que pueden haber dado lugar a un cambio sustancial del valor liquidativo de dichas
acciones o participaciones desde el dia en que se calculd el ultimo valor liquidativo
oficial, el valor de dichas acciones o participaciones se puede ajustar con el fin de
reflejar, en la opinidn razonable de la Sociedad Gestora, dicho cambio de valor.

5.2 Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo

Los beneficios del Fondo se calcularan de conformidad con los principios contables
y los criterios de valoracion establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre,
de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las entidades de capital-riesgo, o cualquier otra norma que pueda
sustituir a esta en el futuro.

La politica del Fondo es realizar Distribuciones en efectivo a los Inversores tan
pronto como sea posible tras la realizaciéon de una desinversién o tras la percepcién
de ingresos por otros conceptos, en las Entidades Participadas, sujeto al
cumplimiento de los requisitos legales de aplicacion, asi como a las obligaciones
fiscales del Fondo. Asimismo, se prevé que el Fondo no efectué distribuciones si:

a) no existe suficiente efectivo disponible en el Fondo;

b) con respecto a la distribucién de un Inversor concreto, el Fondo prevea que
tendra que hacer frente a una serie de gastos con respecto a dicho
Inversor;

c) los importes para distribuir a los Inversores no fueran significativos segun el
criterio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso tales importes se acumularan
para su distribucidn cuando la Sociedad Gestora lo estime oportuno
(procurando en cualquier caso que sea de forma anual);

d) siguiendo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, la realizacion de la
Distribucién pertinente pueda ir en detrimento de la solvencia o capacidad
financiera del Fondo para cumplir sus obligaciones, compromisos o
contingencias que pudieran acontecer;

e) en opinion de la Sociedad Gestora, sea necesario para cumplir con cualquier
disposicién normativa en relacion con el blanqueo de capitales o la financiacién
del terrorismo y otra normativa aplicable; o

f) para facilitar la administracion del Fondo, cuando la Sociedad Gestora prevea
que, en un plazo de tiempo relativamente breve, el Fondo vaya a percibir
de las Entidades Participadas o de las coinversiones importes adicionales, o
para compensar inminentes desembolsos en Entidades Participadas,
evitando asi que se produzca una Distribucidon seguida en un periodo breve
de tiempo por una suscripcion. Dichos importes se acumularan para realizar
las Distribuciones en el momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora
segun su criterio prudente.
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CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES
6. Politica de Inversion del Fondo

6.1 Descripcion de la estrategia y de la politica de inversién del Fondo

La politica de inversiones del Fondo se desarrollarad por la Sociedad Gestora, quien
llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacion
de activos y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas. Las inversiones del
Fondo estaran sujetas a las limitaciones senaladas en la Ley 22/2014 y en las demas
disposiciones aplicables.

6.2 Lugar de establecimiento del Fondo

La Sociedad Gestora tiene su domicilio social en Plaza de la Independencia, 8, 3° D,
28001 Madrid. A los efectos que procedan se entendera que el domicilio del Fondo
sea el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

6.3 Estrateqgia de inversion del Fondo

6.3.1 Politica de Inversion

La politica de inversién del Fondo (la “Politica de Inversién”) se define por los
siguientes parametros:

a) El Fondo invertira principalmente en Entidades Participadas establecidas en
Estados Unidos y Europa.

b) Al menos un setenta y cinco por ciento (75%) de los compromisos se realizaran
en el mercado primario de los segmentos de buy-out a través de otras
entidades de capital riesgo sometidas a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las Entidades de Capital-Riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado (en lo sucesivo, las "ECR") o entidades
extranjeras similares de acuerdo con el articulo 14.2 de la LECR.

c) Como maximo, el veinticinco por ciento (25%) de las inversiones en Entidades
Participadas se realizaran en:

(i) el mercado secundario (es decir, adquiriendo acciones o participaciones de
inversores existentes en entidades ECR o entidades extranjeras similares;

(ii) coinversiones directas, con las ECR extranjeras mencionadas
anteriormente o con terceros, en las empresas que constituyen el objeto
principal de inversién de las ECR, siendo en todo caso la participacion en
dichas sociedades minoritaria, cuando efectivamente se aprecien
oportunidades de negocio relevantes. Estas coinversiones se realizaran sin
limitacion de sectores (sin perjuicio de lo que pueda establecer la
normativa aplicable al Fondo), en los @mbitos geograficos en donde opere
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el Fondo; y/o

(iii) otras entidades ECR o entidades extranjeras similares de acuerdo con el
articulo 14.2 de la LECR enfocadas en el segmento de inversion growth.

d) El Fondo tendra un enfoque geografico global, si bien predominard, sin caracter
limitativo alguno, las inversiones destinadas al mercado de Estados Unidos y
Europa.

e) El Fondo no tendra restricciones de inversion en sectores, sin perjuicio de las
gue pueda establecer la normativa vigente.

No se establecen limitaciones a la diversificacion por estrategia de inversién en las
Entidades Participadas, mas alld de lo que pueda establecer la normativa aplicable y
las contenidas en el Reglamento de Gestion.

6.3.2 Exclusiones

El Fondo cumplird con las exigencias legales, regulatorias y éticas establecidas en
la normativa de aplicacién.

El Fondo no invertird en sociedades u otras entidades cuya actividad empresarial
sea una actividad econdmica ilegal de conformidad con las leyes vigentes.

El Fondo no invertird, garantizara o, de cualquier otra manera, proporcionara
cualquier otro tipo de apoyo financiero, directa o indirectamente, a compafiias u
otras entidades cuya actividad empresarial principalmente consista en actividades
de dudosa reputacion, incluyendo, sin limitacién:

() el desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo resultado limite los derechos
individuales de las personas o viole los derechos humanos;

(i) la busqueda, desarrollo y aplicacion técnica relacionada con programas
electronicos de datos o soluciones, los cuales estén especificamente
enfocados a:

(a) apoyar cualquier actividad en relacidon con las descritas anteriormente;

(b) apuestas a través de internet y casinos online;

(c) pornografia; o

(d) estén dirigidos a permitir ilegalmente acceder a redes de datos
electrénicos; o la descarga de datos electronicos.

6.3.3 Diversificacién

El Fondo no invertira mas de un veinticinco por ciento (25%) de los Compromisos
Totales en una misma Entidad Participada (incluyendo, a efectos aclaratorios, la
primera inversion, las inversiones de seguimiento que el Fondo pudiera realizar en
dicha Entidad Participada y las coinversiones que pueda realizar).
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El cumplimiento de los porcentajes referidos en este apartado deberd determinarse
en el momento en que finalice el Periodo de Inversion del Fondo.

6.4 Fondos Coinversores

La Sociedad Gestora podra crear fondos o cualquier otro tipo de vehiculo de
inversion que esté sujeto a similares condiciones a las del Fondo, siempre que se
configuren como un vehiculo de coinversion con el Fondo, para garantizar la
salvaguarda del interés de los Inversores, o algunos de ellos por motivos
estrictamente legales, y respetando y cumpliendo lo establecido en el presente
apartado (los "Fondos Coinversores”, e individualmente el "Fondo Coinversor”).

El Fondo podra coinvertir con los Fondos Coinversores, si asi lo acepta el 6rgano de
administracion de éstos, en las Entidades Subyacentes, invirtiendo y desinvirtiendo
en ellas en paralelo (pari passu), al mismo tiempo y bajo los mismos términos y
condiciones que los del Fondo.

El Fondo podra adquirir o vender activos a los Fondos Coinversores. En este sentido,
la Sociedad Gestora determinara el precio de adquisicién o de venta sobre una base
justa y equitativa, teniendo en cuenta el coste de adquisicién del activo y ajustando
el precio en un importe que refleje el incremento o disminucion del valor del activo
o el transcurso del tiempo, conforme determine la Sociedad Gestora
razonablemente.

6.5 Reinversién

Con caracter general, el Fondo no podra reinvertir los rendimientos percibidos
periodicamente de las inversiones, ni los importes resultantes de las
desinversiones, ni cualesquiera otros rendimientos derivados de las inversiones del
Fondo.

Excepcionalmente, la Sociedad Gestora podrd decidir la reinversién de (i) los
ingresos recibidos por el Fondo durante el Periodo de Inversidén que no superen
los Compromisos Totales; y (ii) aquellos rendimientos derivados de inversiones a
corto plazo, entendiéndose por tales, las inversiones en depdsitos bancarios,
instrumentos financieros del mercado monetario u otros instrumentos financieros
con plazo no superior a doce (12) meses, que presenten un perfil de riesgo bajo
y realizadas para la mejor gestion de la tesoreria y demas activos liquidos del
Fondo. Podran considerarse como importes a reinvertir, los desembolsos de los
Inversores que aun no hubiesen sido utilizados invertidos para llevar a cabo una
inversion determinada.

6.6 Mecanismos para la modificacion del Folleto del Fondo

El presente Folleto podrd ser modificado por la Sociedad Gestora, sin que se
requiera la aprobacion de los Inversores, con el fin de corregir cualquier error
tipografico u omision, siempre que con tales actuaciones no se perjudique el interés
de cualquiera de los Inversores.

Adicionalmente, este Folleto podra ser modificado por la Sociedad Gestora, sin que
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se requiera la aprobacidon de los Inversores cuando la modificacion:
a) se refiera al cambio de denominacién del Fondo;

b) se refiera a la creacidén de nuevas clases de Participaciones;

C) sea necesaria o deseable para aclarar ambigliedades, para corregir o
completar cualquier clausula del Folleto que sea incompleta o entre en
contradiccion con otras;

d) sea necesaria para realizar las modificaciones exigidas por los cambios
normativos o regulatorios que afecten a la Sociedad Gestora o al Fondo;

e) sea necesaria o deseable para abordar las consecuencias de los eventos
previstos en el Folleto, incluyendo modificaciones en su caso; o

f) sea necesaria para introducir modificaciones acordadas con potenciales
inversores con posterioridad a la Fecha del Primer Cierre, siempre y cuando
dichas modificaciones (i) no perjudiquen de forma material los derechos u
obligaciones de los Inversores iniciales; (ii) sean solicitadas por Inversores
que hayan firmado un Compromiso de Inversién con el Fondo; y (iii) no fueran
rechazadas por Inversores que representen al menos el treinta por ciento
(30%) de los Compromisos Totales efectivamente suscritos antes de que se
contemple llevar a cabo las modificaciones en el plazo de quince (15) dias
naturales desde la notificacion de las modificaciones remitida por la Sociedad
Gestora.

Cualquier otra modificacion material del presente Folleto, requerira la aprobacion
de la Sociedad Gestora, y también el acuerdo por Mayoria Simple de los
Inversores.

En cualquier caso, ninguna modificacion del presente Folleto podra realizarse sin el
consentimiento expreso de los Inversores perjudicados, de haberlos, en caso de
que dicho cambio: (i) incremente la responsabilidad u obligaciones de estos, o
disminuya sus derechos; (ii) suponga la modificacion de las Reglas de Prelacion
para las distribuciones; o (iii) imponga a los Inversores cualquier obligacion de
adelantar su Compromiso de Inversién al Fondo, o realizar aportaciones mas alld
de la cantidad que le puede ser exigida por el Fondo, si lo hubiera, o de devolver
las distribuciones que excedan lo establecido en este Folleto.

Las modificaciones del Folleto deberan ser comunicadas por la Sociedad Gestora a
los Inversores en el plazo minimo de diez (10) Dias Habiles antes de que se produzca
la modificacion.

La modificacion del Folleto no dara derecho a los Inversores a reembolsar su
Compromiso de Inversion, ni les otorgara derecho alguno de separacion, incluso

cuando haya habido oposicidon a ella por parte de cualquiera de los Inversores.

6.7 Informacién a los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
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Europeo vy del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

El proceso de inversidn tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado
en analisis propios y de terceros. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una
metodologia propia junto con datos facilitados por proveedores externos.

Esto implica un seguimiento de indicadores y meétricas que incluyen aspectos
economico-financieros y elementos ASG. Dichos riesgos se tienen en consideracion
como un filtro adicional al analisis financiero tradicional, pero no son determinantes
en la toma de decisiones de inversion.

El riesgo de sostenibilidad se define como todo acontecimiento o estado
medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, puede surtir un efecto
material negativo real o posible sobre el valor de la inversion.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de
emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las
inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucidn del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente
al valor liquidativo de la participacion en el Fondo.

La Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad por razones de tamafo y proporcionalidad y porque no

dispone actualmente de la informacién necesaria para ello.

La Sociedad Gestora puede no tener en cuenta los criterios de la Uniéon Europea para
las actividades econdmicas, medioambientales y sostenibles.

CAPITULO III. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO
7. Remuneracion de la Sociedad Gestora

7.1 Comision de Suscripcidn

La Sociedad Gestora podra percibir una comision de suscripcion sobre el
Compromiso de Inversidn, para cada clase de Participaciones (la “Comisién de
Suscripcion”):

a) Clase A: cero por ciento (0,00%).

b) Clase B: cero por ciento (0,00%).

c) Clase C: cero por ciento (0,00%).

d) Clase D: uno coma veinticinco por ciento (1,25%).

La Comisidn de Suscripcién debera ser satisfecha por los Inversores en el momento
que hagan su primer desembolso al fondo.
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7.2 Comision de Gestidn

La Sociedad Gestora percibira una comisiéon de gestién anual fija sobre la base de
calculo indicada en este apartado para cada una de las clases de Participaciones,
segln se detalla a continuacion (la “Comisiéon de Gestiéon”):

a) Clase A: cero coma cincuenta por ciento (0,50%).
b) Clase B: cero coma ochenta y cinco por ciento (0,85%).
c) Clase C: uno coma veinticinco por ciento (1,25%).
d) Clase D: uno coma veinticinco por ciento (1,25%).

Dicha Comisidon de Gestidon se calculara, durante el Periodo de Inversion, sobre el
importe comprometido por los Inversores del Fondo, y durante el Periodo de
Desinversion, sobre la cantidad total invertida, reservada o comprometida por el
Fondo en Empresas Participadas, menos el coste de adquisicion de las inversiones ya
desinvertidas o anuladas de forma permanente de las mismas.

La Comision de Gestidon se devengara trimestralmente y se abonara por trimestres
adelantados a partir del Registro del Fondo en la CNMV. Los trimestres comenzaran
el 1 de enero, 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada ano, y finalizara al
final del correspondiente trimestre, asi como el ultimo trimestre, que finalizard en la
fecha de liquidacion del Fondo (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion
de la Comisién de Gestion abonada). La base del calculo seran los Compromisos
Totales firmados el Ultimo dia del trimestre correspondiente al pago.

La Sociedad Gestora podra, a su discrecion, retrasar, posponer o suspender la
facturacidon o cobro de la Comisidn de Gestion, en todo o en parte, siempre y cuando
ello (i) se realice en el mejor interés del Fondo y sus participes; (ii) afecte a todos
los participes en la misma forma y no suponga un trato distinto entre participes
diferente del que resulta de la existencia de distintas clases de participaciones; y (iii)
el interés que, en su caso, perciba la Sociedad Gestora como consecuencia del retraso
o aplazamiento, sea un interés de mercado.

La Comision de Gestion que percibe la Sociedad Gestora no incluye el IVA que, en
su caso, fuera aplicable.

7.3 Comisién de Exito

La Sociedad Gestora recibird una Comisién de Exito, tal y como se describe en el
Articulo 4.3.

Si, en el momento de liquidacién del Fondo, la Sociedad Gestora hubiera recibido
un importe de la Comisién de Exito por encima de lo previsto en este Folleto -y, en
particular, si los Inversores no hubiesen percibido el importe de sus desembolsos
y el Retorno Preferente correspondiente en dicho momento-, la Sociedad Gestora
debera devolver al Fondo, o directamente a los Inversores, las cantidades que haya
cobrado en exceso, netas de impuestos. En ningin caso la Sociedad Gestora debera
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devolver las cantidades que correspondan al desembolso de su Compromiso de
Inversion, en su caso del Fondo.

La Comisién de Exito que percibe la Sociedad Gestora no incluye el IVA que, en su
caso, fuera aplicable.

8. Distribucion de Gastos

8.1 Gastos de Establecimiento

El Fondo sufragara con cargo a su patrimonio los gastos de establecimiento (mas
el correspondiente IVA aplicable, en su caso) derivados del establecimiento del
Fondo conforme a lo previsto en este Articulo (los “"Gastos de Establecimiento”).

Dichos Gastos de Establecimiento comprenderan, entre otros: (i) los honorarios y
gastos legales (abogados, notario y registro); (ii) las tasas de inscripcién en la CNMV;
(iii) gastos de comunicacién, promocién y captacion de fondos; (iv) gastos de
elaboracion e impresion de Acuerdos de Suscripcidn, de elaboracién y/o presentacion
e impresion del presente Folleto y demas documentos relativos al Fondo; y (v) los
demas gastos y costes, tales como viajes, gastos de mensajeria, impuestos y tasas
y cualesquiera otras cargas administrativas atribuibles al Fondo relacionados con la
constitucion del Fondo.

El Fondo asumira los Gastos de Establecimiento hasta un importe total equivalente
al uno por ciento (1%) de los Compromisos Totales.

8.2 Gastos Operativos

Tendran la consideracion de “Gastos Operativos” todos los gastos (con el IVA
aplicable, en su caso) incurridos en relaciéon con la operativa y administracion del
Fondo, incluyendo los siguientes:

() gastos relacionados con la elaboracién de informes y notificaciones para los
Inversores, de distribucion de informes anuales y semestrales,
distribucion de todos los demas informes o documentos que exijan las
leyes aplicables;

(ii) gastos por asesoria legal y auditoria del Fondo, concretamente los de
abogados, auditores, consultores o asesores externos con relacién a la
identificacion, valoracion, negociacién, adquisicion, mantenimiento,
seguimiento, control, proteccion y liquidacidon de las inversiones;

(iii)  valoraciones y contabilidad, incluyendo los gastos relacionados con la
preparacién de los estados financieros y declaraciones fiscales, y el
calculo del valor liquidativo de las Participaciones, quedando excluidos en
todo caso los costes de la llevanza de la contabilidad de la propia Sociedad
Gestora dentro de su ambito de actuacion;

(iv) gastos derivados de trabajos de andlisis y auditorias relativos a las
actividades del Fondo;
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(v) gastos registrales;

(vi) comisiones devengadas por el Depositario;

(vii) gastos de organizacién de la Junta de Inversores;

(viii) honorarios de consultores externos y comisiones bancarias;

(ix) gastos de actividad informativa, publicitaria y divulgacidon en general;

(x) cualesquiera costes asociados a las operaciones fallidas si se hubiera
llegado a adoptar la decision de invertir por parte de la Sociedad Gestora;

(xi) los costes de consultores externos relacionados con servicios que la
Sociedad Gestora hubiera acordado prestar al Fondo, de acuerdo con sus
obligaciones derivadas de la Ley 22/2014 y el cumplimiento de todas las
actuaciones necesarias en el marco de FATCA y CRS;

(xii) los costes de cualquier seguro de responsabilidad civil, o fianza que cubra
cualquier coste, gasto o pérdida derivados de cualquier responsabilidad,
demanda por dafios o perjuicios u otras medidas solicitadas contra la
Sociedad Gestora, cualquiera de las Personas Indemnizables, o el Fondo por
la vulneracién de la ley, o incumplimiento de las obligaciones derivadas de
los documentos del Fondo, o que surjan de otro modo con respecto al Fondo;

(xiii) las comisiones o intereses devengados por préstamos y financiaciones
concedidas al Fondo; y

(xiv) costes relacionados con la disolucion y liquidacién del Fondo;

(xv) costes necesarios para el cumplimiento de obligaciones regulatorias
aplicables directamente al Fondo;

(xvi) los demds gastos administrativos en los que se incurra; y

(xvii) honorarios por servicios de administracién, control y reporting (que
expresamente se contempla que se podran delegar en otra entidad
vinculada a la Sociedad Gestora en términos de mercado), traducciones,
honorarios de consultores externos, pdlizas de seguro, gastos de asistencia
a las Juntas anuales de participes de las respectivas Entidades Participadas
en las que el Fondo participe, gastos extraordinarios (entre otros, aquellos
derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales necesarios para el
normal funcionamiento del Fondo, no imputables al servicio de gestion,
incluyendo el IVA u otros impuestos aplicables.

El Fondo sera responsable del pago de los Gastos Operativos hasta un importe total
equivalente al uno por ciento (1%) anual de los Compromisos Totales, siendo
posible el incremento de dicha cantidad mediante la solicitud de la Sociedad
Gestora, en su caso, pudiendo los gastos recurrentes ser imputados con cargo a los
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beneficios, seguidamente con cargo a las ganancias de capital, y por Ultimo con cargo
a los activos del Fondo.

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella que,
de acuerdo con el presente Folleto, correspondan al Fondo.

8.3 Gastos de Estructura

Los gastos relacionados con la estructuracion del fondo y los necesarios para poder
invertir en las Entidades Participadas con arreglo a la ley vigente en cada momento.

8.4 Otros Gastos

Los gastos y demdas obligaciones y responsabilidades relacionados con una
coinversién seran compartidos por el Fondo y los Inversores coinversores en
proporciéon a su participacién en el importe total coinvertido.

De conformidad con el régimen de transmision de Participaciones previsto en el
Reglamento de Gestion, estara obligado a reembolsar al Fondo y/o a la Sociedad
Gestora todos los gastos en que razonablemente hayan incurrido directa o
indirectamente en relacion con la transmision de las participaciones propuestas
(incluidos, a efectos aclaratorios, los gastos legales). Conforme a lo anterior, no
se le atribuira la condicion de Inversor al adquirente hasta que no haya procedido al
efectivo y completo reembolso de dichos gastos.

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella que,
de acuerdo con el presente Folleto y el Reglamento de Gestidn, correspondan al
Fondo.

Todos los gastos en los que haya incurrido el Fondo por la falta de presentacién
a la Sociedad Gestora de la informacidn necesaria en el marco de FATCA, CRS,
DAC 6, y ATAD II por parte de un Inversor, incluidos los gastos derivados del
asesoramiento legal en esta cuestion, deberdn ser asumidos por el Inversor
correspondiente.
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CAPITULO IV. ADMINISTRACION DEL FONDO
9. Cese y sustitucion de la Sociedad Gestora

9.1 Cese Con Causa

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 21.1 del Reglamento de Gestidn, la Sociedad
Gestora podra ser cesada por haber concurrido alguno de los supuestos siguientes y siempre
y cuando cualquiera de estas actuaciones conlleve un perjuicio material para los Inversores
(el “Cese Con Causa”):

() haber incurrido la Sociedad Gestora en dolo o negligencia grave en el ejercicio
de sus obligaciones respecto al Fondo, cuando asi haya sido declarado en una
sentencia firme;

(i) haber sido condenada la Sociedad Gestora, o sus administradores, en delitos
econdmicos por sentencia firme;

(iii) un incumplimiento material de la normativa del mercado de valores o del contrato
de delegacion de gestién que haya causado un efecto perjudicial material en el
Fondo o los Inversores de la misma; o

(iv) negligencia grave, fraude o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones como
Sociedad Gestora del Fondo (salvo que dicho incumplimiento haya sido causado
por la conducta individual de un empleado o directivo y la Sociedad Gestora haya
prescindido del mismo en un plazo de treinta (30) dias desde la resolucion
correspondiente).

La Sociedad Gestora estard obligada a comunicar a los Inversores cualquiera de los
supuestos anteriores, tan pronto como sea posible tras su acaecimiento y, en cualquier caso,
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes al momento en que tuviera conocimiento de
ello.

En caso de Cese Con Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comisiéon de
Gestion ni ningun otro tipo de compensacion derivada de ésta, desde la fecha de su cese

efectivo.

9.2 Cese Sin Causa

El cese sin Causa solo podra acordarse una vez que haya transcurrido un periodo de dos (2)
afos a partir de la Fecha del Primer Cierre. A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora, los
directores o empleados de la Sociedad Gestora, asi como los Inversores en Mora, no tendran
derecho a voto y sus Compromisos de Inversion no se consideraran a efectos del calculo de
la mayoria requerida.

El cese sin Causa requerird acuerdo de la Junta General de Inversores adoptado por una
mayoria representativa de al menos el sesenta por ciento (60%) de los Compromisos
Totales.

La Sociedad Gestora sera informada de su cese con tres (3) meses de antelacion para llevar

a cabo una transicion ordenada.
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En caso de cese sin Causa, y sustitucién de la entidad gestora, la Sociedad Gestora no
tendra derecho a recibir ninguna Comisién de Gestion acumulada mas alld de la fecha en
que se produzca el cese efectivo de la Sociedad Gestora (en adelante, la "Fecha de Cese
sin Causa"). Sin embargo, si no hubieran transcurrido 2 afios (dos afios) desde la
inscripcidon en CNMV de Alaluz Capital, SGIIC, SA, como sociedad gestora, tendra derecho
a recibir de la Sociedad una compensacion equivalente a las comisiones totales
correspondientes a dos anualidades completas.

Dicha compensacion sera pagada por la Sociedad dentro de los treinta (30) dias siguientes
a la Fecha de Cese sin Causa.

En todos los casos los efectos de la sustitucion se produciran desde el momento de la
inscripcion de la modificacion del Folleto en CNMV.

En el caso de Cese Sin Causa de la Sociedad Gestora, los Inversores deberan proponer una
sociedad gestora sustituta.

9.3 Sustitucion de la Sociedad Gestora y contrato de asesoramiento

De conformidad con la LECR, la Sociedad Gestora podrd solicitar voluntariamente su
sustitucion cuando lo estime procedente, mediante solicitud formulada conjuntamente con
la nueva sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se
manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

Cuando la sociedad gestora sustituta pertenezca al mismo grupo de sociedades que la
Sociedad Gestora o sea una sociedad participada, directa o indirectamente, por la sociedad
cabecera de dicho grupo, no sera precisa actuacion ninguna por parte de los Inversores, ni
procedera ninguna modificacion en el Folleto (salvo la mera modificacion de la sociedad
gestora).

En estos supuestos, asi como en aquellos supuestos de sustitucion por declaracion de
concurso de acreedores de la Sociedad Gestora, esta no tendra derecho a percibir Comision
de Gestion mas allad de la fecha de su cese y sustitucion voluntaria, ni compensacion alguna
derivada de este.

En ningln caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras
no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacién de la sociedad
gestora sustituta.

En caso de que la Sociedad Gestora se encontrase en una situaciéon de insolvencia, tendra
gue informar de este hecho inmediatamente a la Junta de Inversores, la cual debera
autorizar la designacion de la nueva sociedad gestora sustituta mediante acuerdo por
Mayoria Ordinaria de la Junta de Inversores. De haberse declarado el concurso de
acreedores de la Sociedad Gestora, la administracion concursal deberd solicitar la sustitucion
conforme al procedimiento anteriormente descrito, quedando la CNMV facultada para
acordar dicha sustitucion, incluso cuando no sea solicitada por la administraciéon concursal.

La sustitucion de la Sociedad Gestora prevista en los supuestos 9.1, 9.2 y 9.3 no supondra
en modo alguno la resolucion del Contrato de Asesoramiento, continuando el Asesor

prestando los servicios bajo el mismo y, por tanto, vigentes los derechos y obligaciones alli
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sefalados tanto para la Sociedad Gestora, que aplicaran al Fondo y a la sociedad gestora
sustituta, como para el Asesor.
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FIRMAN EL PRESENTE FOLLETO A LOS EFECTOS OPORTUNOS

ALALUZ CAPITAL SGIIC, S.A.

Cecabank, S.A.
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Acuerdo de Suscripciéon

Afiliada(s)

Articulo

Cese Con Causa
Cese Sin Causa
CNMV

Comision de Exito

Comision de Gestion

Comision de Suscripciéon

Compromiso(s) de Inversion

Compromiso(s)
Desembolsado(s)

Compromisos Adicionales

Compromisos Totales

Depositario

ANEXO I
DEFINICIONES

Acuerdo suscrito por cada uno de los Inversores y
la Sociedad Gestora en virtud del cual el Inversor
asume un compromiso de inversion en el Fondo.

Respecto de una persona juridica, cualquier otra
persona, fisica o juridica, que directa o
indirectamente controle a dicha persona, o sea
controlada por aquélla, en los términos previstos
en el articulo 42 del Coédigo de Comercio. A
efectos aclaratorios, las Entidades Participadas no
se consideraran Afiliadas al Fondo o a la Sociedad
Gestora del Fondo sdlo por el hecho de que el
Fondo mantenga una inversién en dichas
Entidades Participadas.

Cada uno de los articulos del presente Folleto.
Tiene el significado previsto en el Articulo 9.1.
Tiene el significado previsto en el Articulo 9.2.
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Tiene el significado previsto en el Articulo 4.3.

Tiene el significado previsto en el Articulo 7.2.

Tiene el significado previsto en el Articulo 7.1.

El importe que cada Inversor se haya obligado a
aportar y desembolsar en el Fondo, con
independencia de que dicho importe haya sido
desembolsado por el Inversor en cuestion, o le
haya sido reembolsado.

El importe desembolsado por todos y cada uno de
los Inversores en el Fondo, hasta el importe
maximo de su Compromiso de Inversion.

Tiene el significado previsto en el Articulo 3.3.

El importe resultante de la suma de todos los
Compromisos de Inversion individuales de los
Inversores del Fondo.

Banco CECABANK, S.A.
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Dia(s) Habil(es)

Distribucion(es)

ECR

Entidad(es) Participada(s)

Euribor

FATCA

Fecha de Cierre Final

Fecha del Primer Cierre

Cualquier dia que no sea sabado ni domingo ni
declarado festivo (sea con caracter nacional,
regional o local) en la ciudad de Madrid.

Cualesquiera distribuciones realizadas por el
Fondo a los Inversores en los términos previstos
en el presente Folleto, incluyendo cualquier tipo
de devolucién de aportaciones a los participes
o cualquier tipo de operacion que dé lugar a
que los Inversores reciban del Fondo Ia
titularidad de fondos como frutos civiles o
como devolucion de fondos aportados por ellos.

Entidades de capital-riesgo, ya sean espafolas,
o extranjeras con estrategias de inversion
similares a las establecidas en la normativa
espafola para las entidades de capital-riesgo
constituidas en Espafia.

Este término incluye a cualquier persona
juridica, fondo de capital-riesgo, entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, fondos de
inversion alternativa nacionales o extranjeros,
en la cual el Fondo mantenga una inversién,
conforme a la politica de inversidén prevista en
el presente Folleto. También se entenderan por
Entidades participadas las entidades en las que
pueda invertir directamente el Fondo de manera
esporadica en los términos previstos en este
Folleto y el Reglamento de Gestion.

Tipo de interés Euribor (Euro Interbank
Borrowing Offered Rate) tomado de la pagina
Reuters EURIBORO01, o cualesquiera que lo
sustituya en el futuro, a las 11.00 horas de la
mafiana (hora CET) del momento en el que deba
determinarse de acuerdo con el presente
Folleto.

Ley de cumplimiento tributario de cuentas
extranjeras de Estados Unidos de América
(Foreign Account Tax Compliance Act).

Tiene el significado previsto en el Articulo 3.3.

Significa la fecha en la que tenga lugar el primer
cierre del Fondo (excluyendo cualquier cierre en
el que la Sociedad Gestora y/o sus Afiliadas sean
los Unicos Inversores), a discrecion de la
Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
notificarad por escrito a los Inversores, bajo su
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Fondo
Fondo(s) Coinversor(es)

Folleto

Gastos de Establecimiento

Gastos Operativos

Gastos de Estructura

Importe de Ecualizaciéon

Inversiones de Seguimiento

Inversor(es)

Inversor(es) Apto(s)
Inversor(es) en Mora
Inversor(es) Posterior(es)
IVA

Junta de Inversores

Ley 22/2014

Ley 35/2003

responsabilidad, la fecha considerada como la
Fecha del Primer Cierre.
LIFT HERITAGE PE II, FCR

Tiene el significado previsto en el Articulo 6.4.

El presente folleto informativo.

Tiene el significado previsto en el Articulo 8.1.

Tiene el significado previsto en el Articulo 8.2.

Tiene el significado previsto en el Articulo 8.3.

Tiene el significado previsto en el Articulo 3.3.

Inversiones que supongan un incremento en la
participacion  del Fondo en Entidades
Participadas de forma directa o indirecta.

Cualquier persona que suscriba un Compromiso
de Inversidn en el Fondo.

Tiene el significado previsto en el Articulo 3.1.
Tiene el significado previsto en el Articulo 3.5.
Tiene el significado previsto en el Articulo 3.3.
Impuesto sobre el valor afadido.

Significa el 6rgano de representacién de los
Inversores formado por la totalidad de los
Inversores del Fondo.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital- riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado.

Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidon Colectiva.
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Mayoria Ordinaria

Mayoria Reforzada

Participacion(es)

Periodo de Colocacion

Periodo de Desinversion

Periodo de Inversion

Persona(s) Vinculada(s)

Politica de Inversion

Prima de Ecualizaciéon

Acuerdo de la Junta de Inversores adoptado con
el voto a favor de Inversores que

representen,
conjuntamente, mas de un cincuenta por ciento
(50%) de los Compromisos de Inversién
presentes en la Junta de Inversores. La
Sociedad Gestora, sus directivos o empleados,
los Inversores que incurran en conflicto de
interés y los Inversores en Mora no podran
votar tales acuerdos, de tal forma que sus
Compromisos de Inversidon no se computaran a
los efectos de calcular la mayoria requerida.
Acuerdo de la Junta de Inversores adoptado con
el voto a favor de Inversores que representen,
conjuntamente, al menos un ochenta por ciento
(80%) de los Compromisos de Inversion
presentes en la Junta de Inversores, siempre
que se cuente con un quorum minimo del
cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos
Totales. La Sociedad Gestora, sus directivos o
empleados, los Inversores que incurran en
conflicto de interés y los Inversores en Mora no
podran votar tales acuerdos, de tal forma que
sus Compromisos de Inversibn no se
computaran a los efectos de calcular la mayoria
requerida.

Tiene el significado previsto en el Articulo 4.1.

Tiene el significado previsto en el Articulo 3.2.

Tiene el significado previsto en el Articulo 1.11

Tiene el significado previsto en el Articulo

1.10.

Respecto a cualquier persona fisica, su
esposo/a o personas con relacion analoga,
ascendientes o0 descendientes, hermanos,
cualquier otra persona hasta el segundo grado
de consanguinidad o afinidad, y Afiliadas de
estas personas.

Tiene el significado previsto en el Articulo 6.3.1.

Tiene el significado previsto en el Articulo 3.3.
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Reglamento 2019/2088

Reglas de Prelacion

Retorno Preferente

Sociedad Gestora

Solicitud(es) de Desembolso

Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de
noviembre de 2019, sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros.

Tiene el significado previsto en el Articulo 4.3.

La cantidad equivalente a un interés anual del
siete por ciento (7%) (compuesto anualmente
en cada aniversario de la fecha en la que se
realizé el primer desembolso en el Fondo, y
calculada diariamente sobre la base de un afio
de 365 dias) aplicado sobre los Compromisos
Desembolsados y deduciendo importes que se
hubieran distribuido previamente por el Fondo
en concepto de devolucién de aportaciones o
distribucion de resultados a los Inversores.

ALALUZ CAPITAL SGIIC, S.A.

Tiene el significado previsto en el Articulo 3.2.
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ANEXO II
REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO
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ANEXO III
FACTORES DE RIESGO

Una inversion en el Fondo conlleva un riesgo significativo por muchas razones, por lo
que dicha inversion debera llevarse a cabo solamente por inversores capaces de
evaluar y soportar los riesgos que dicha inversion representa. Los potenciales
inversores del Fondo deben considerar cuidadosamente los siguientes factores antes
de invertir en el Fondo. La siguiente no es una lista completa de todos los riesgos que
implica una inversién en el Fondo. No puede haber ninguna garantia de que el Fondo
sea capaz de alcanzar sus objetivos de inversidn o de que los inversores recibiran la
devolucién del capital invertido.

Naturaleza de la inversion

Una inversién en el Fondo es especulativa y requiere un compromiso a largo plazo sin
la certeza de una devolucién. El Fondo podria no reembolsar total o parcialmente el
compromiso desembolsado por un inversor. Ademas, la rentabilidad generada por las
inversiones del Fondo puede ser insuficiente para compensar a los inversores de
manera adecuada de conformidad con el negocio y los riesgos financieros asumidos.
Muchas de las inversiones seran altamente iliquidas, y no puede haber ninguna
garantia de que el Fondo serd capaz de desinvertir en un momento concreto. En
consecuencia, el momento de las distribuciones a los inversores es incierto e
impredecible. Las inversiones pueden ser dificiles de valorar y las desinversiones
pueden requerir un largo periodo de tiempo. Asimismo, la Sociedad Gestora no podra
hacer distribuciones en especie de los activos del Fondo con anterioridad a la
liguidacién del Fondo.

El Fondo soélo podrd participar en un numero limitado de inversiones y, en
consecuencia, el retorno agregado de la inversion puede verse sustancialmente
afectado por el resultado desfavorable de una de las inversiones realizadas por el
Fondo.

Imposibilidad de controlar las operaciones del Fondo

Los inversores no tendran derecho a controlar las operaciones del dia a dia del Fondo,
incluyendo las decisiones de inversion y desinversion del Fondo.

Dificultad de localizar las inversiones adecuadas

Aunque la Sociedad Gestora ha tenido éxito en la identificacion de inversiones
adecuadas en el pasado, el Fondo puede ser incapaz de encontrar un nimero suficiente
de oportunidades atractivas para cumplir con sus objetivos de inversion. No hay
garantia de que el Fondo sera capaz de lograr la inversion total de su patrimonio total
comprometido durante el periodo de inversidn y, en consecuencia, el Fondo sdlo puede
hacer un numero limitado de inversiones.

Restricciones a las transmisiones y al reembolso de las Participaciones

El Fondo no ha sido concebido para ser una inversion a corto plazo. Las Participaciones

del Fondo no son reembolsables y, ademas, no son transferibles, salvo con el
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consentimiento de la Sociedad Gestora, que podra ser denegado a su discrecion. No
existe un mercado de negociacion para las Participaciones del Fondo, y no esta previsto
su desarrollo en el futuro.

Liquidez

El Fondo realizara inversiones a largo plazo y de naturaleza iliquida, en empresas cuyas
acciones no cotizan o no estan admitidas a negociacién en un mercado oficial o bolsa
de valores. Estas inversiones pueden presentar un alto grado de riesgo.

Consideraciones Tributarias

Una inversién en el Fondo puede implicar consideraciones fiscales complejas que
diferirdn para cada inversor. En consecuencia, es recomendable que cada inversor
consulte a sus propios asesores fiscales sobre las decisiones que le afecten en relacion
con el Fondo. Las normas fiscales o su interpretacion en relacién con una inversién en
el Fondo pueden variar durante la vida del Fondo.

Factores Variables

Las condiciones econdmicas y politicas generales pueden afectar a las actividades del
Fondo. Ademas, cambios en los regimenes legales y reglamentarios pueden ocurrir
durante la vida del Fondo, traduciéndose en un efecto adverso sobre el mismo o sus
inversiones. Los tipos de interés, la disponibilidad de financiacion, el precio de los
valores y las fluctuaciones propias de los mercados financieros pueden afectar
negativamente al valor y el nUmero de inversiones realizadas por el Fondo, asi como
las respectivas oportunidades de salida.

Transacciones apalancadas

En la medida en que cualquier inversion se complete mediante una estructura de
capital apalancada, dicha inversidn estara sujeta a diversos riesgos, incluyendo, sin
limitacién, un aumento significativo en los tipos de interés, y la devolucion del
correspondiente préstamo con prioridad a las distribuciones a realizar a los inversores.

Potenciales conflictos de interés

Es probable que el Fondo tenga una amplia gama de inversores que potencialmente
puedan tener conflictos de intereses derivados de la diferencia en las preferencias de
inversion, situacion fiscal y la normativa legal aplicable a cada uno de dichos
inversores. A este respecto, la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones, en el
ejercicio de sus funciones correspondientes, tendrdn en cuenta los objetivos globales
del Fondo y a los inversores en su conjunto a la hora de tomar decisiones de inversién,
con especial atencion a la seleccidn, estructuracion y venta de las inversiones que se
encuentren en la cartera del Fondo. No obstante lo anterior, tales decisiones pueden
ser mas favorables para uno o varios inversores en concreto.

Dependencia de los empleados de la Sociedad Gestora o del Asesor de

Inversiones y su continuidad
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El cese en sus funciones de uno o mas de los empleados de la Sociedad Gestora o del
Asesor de Inversiones podria tener un impacto adverso en la capacidad del Fondo para
lograr su objetivo de inversion. Teniendo en cuenta que: (i) el mercado laboral de los
profesionales de inversion cualificados es muy ajustado y competitivo; y (ii) que el
desempefio de sus funciones esta sujeto a una revision periddica, no puede haber
ninguna garantia de que los actuales empleados seguiran estando, en todo momento
durante la vida del Fondo, al servicio de la Sociedad Gestora o del Asesor de
Inversiones.

Rendimiento pasado

El rendimiento de las inversiones pasadas no garantiza el resultado futuro del Fondo vy,
por tanto, no puede haber ninguna garantia de que el Fondo vaya a alcanzar sus
objetivos de inversion o de otro modo obtener el mismo o similar rendimiento a
cualquier vehiculo previamente gestionado por la Sociedad Gestora. El valor de las
inversiones puede aumentar o disminuir y en consecuencia un inversor podria no
recibir el total de las cantidades previamente desembolsadas. Ademas, cualquier
prediccion (incluyendo, sin limitacion, las proyecciones de ingresos o valores futuros)
estan sujetas a riesgos conocidos y desconocidos (como las condiciones econémicas y
politicas generales que puedan afectar al Fondo), incertidumbres y otros factores que
pueden causar que los resultados reales difieran materialmente de aquellos
contemplados en dichas proyecciones.

Incumplimiento de la obligacion de desembolso

Los inversores que incumplan sus obligaciones de desembolso pueden sufrir
penalizaciones financieras significativas.

Conflictos temporales

La Sociedad Gestora tendra la responsabilidad de gestionar las inversiones
anteriormente realizadas por los fondos anteriores y sus co-inversores. Estas
actividades requerirdn un compromiso de tiempo y recursos que podrian haber
dedicado a la evaluacién y seguimiento de las inversiones del Fondo.

Cambios en la legislacion

Durante la vida del Fondo pueden ocurrir cambios en los regimenes legales, fiscales y
reglamentarios que pueden tener un efecto adverso sobre el Fondo, sus inversiones
y/0 sus inversores.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo
ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados
a la inversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberdn en todo caso asesorarse
debidamente con cardcter previo a acometer su inversién en el Fondo.
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